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ВВЕДЕНИЕ
Актуальность темы исследования связана с тем, что ценные бумаги выступают в наше время важным объектом гражданских прав, поскольку они являются источником получения прибыли как для граждан, так и для коммерческих организаций.  Ценные бумаги вносят свой существенный вклад в опосредование существующего в стране  денежно-кредитного оборота. Они  развивают  рыночный характер самой национальной экономики. Их экономико-юридические свойства  обуславливают  привлекательность, как документа,   удостоверяющего определенное право, так и дополнительного источника дохода. 

Собственно говоря  такая важнейшая роль ценных бумаг  объясняет и особое внимание законодателя к их правовому режиму. Соответственно в национальном законодательстве в последние годы отмечается  тенденция постоянной оптимизации правовых норм, которыми определяется правовой режим функционирования самых разнообразных ценных бумаг. 

Не стоит сбрасывать со счетом и ряд существующих в теории гражданского права проблем о самой природе отдельных видов ценных бумаг, различие взглядов правоведов и экономистов на их сущность и основные признаки. 

Перечисленные обстоятельства  формируют важность  изучения правового режима оборота ценных бумаг и объясняют актуальность исследования их юридической сущности. 
Цель исследования в  работе –  раскрыть понятие   сущность ценных бумаг. 

Достижение такой цели предупредило постановку в исследовании следующих задач: 

1. Рассмотреть понятие ценной бумаги.

2. Раскрыть современные взгляды на признаки и свойства  ценных бумаг.

3. Дать анализ основных видов ценных бумаг.

4. Провести анализ правового режима оборота отдельных ценных бумаг.

Объект исследования  работы формирует национальное  законодательство РФ и научная доктрина, отражающие понятие и сущность ценных бумаг. 

Предметом исследования в   работе выступают правоотношения, которыми опосредуется гражданско-правовой оборот ценных бумаг.  
Методология исслеования сформирована за счет использования основных методов и приемов изучения анализируемого массива источников – это анализ действуцющего законодательства о  ценных бумагах, синтез аналитических выводов правоведов, метод сравнительно-правового исследования, применение в работе формально-юридического приема. 
Источниковую базу исследования сформировало во-первых действующее российского законодательтсво, которым установлен правовой режим различных  ценных бумаг. Также истчониками информации по теме работы послужили ряд публикаций правоведов  в периодических изданиях, а также различная иная научная литератураи комментарии законодателства. 

Структура исследования опосредована сформированной целью и задачами и включает в себя введение, две главы, заключение и список источников.  В первой главе исследования раскрыты понятие и  юридическая сущность ценных бумаг. Вторая глава работы посвящена изучению особенностей правового режима отдельных видов ценных  бумаг. 

ГЛАВА 1. ПОНЯТИЕ И ПРИЗНАКИ ЦЕННЫХ БУМАГ


1.1 Понятие ценных бумаг в гражданском праве 
Отечественное гражданское законодательство определяет ценную бумагу, как документ установленной законом формы и с наличием в нем требуемых реквизитов, и которым  удостоверяются имущественные права, осуществление или передача которых возможны только при его предъявлении.
В условиях развитого  рынка все его субъекты  опосредуют разнообразные отношения по передачи денег и товаров. Такие отношения закрепляются юридически. В таком аспекте понимания бумага – это легитимный способ  фиксации сформировавшихся отношений по удостоверению обязательственных и иных прав. 
Векселя, акции и облигации исторически появились ранее иных современных видов ценных бумаг еще в конце 14 - начале 15 веков. В  то время как в результате больших открытий новых местностей, границы торговли между странами были значительно расширены, и бизнесменам требовалось большое количество капитала, чтобы иметь новые перспективы. Даже затраты на изучение формирующихся торговых площадок и мест добычи сырья оказались не по силам частным лицам, в результате чего появились акционерные общества (первые акционерные общества возникли с 1600 по 1628 год).
Экономическая ценность ценной бумаги заключается в правах, которые она содержит и которые передается по ней владельцу.
Ценная бумага представлена экономическим подходом:  она в экономическом смысле, наряду с деньгами и товарами, является формой существования капитала
. Обычно товары и деньги находятся в обращении на рынке, и в том случае, когда у человека есть необходимость передать деньги (товары) другому лицу, но их нет в наличии, их можно заменить ценными бумагами. При этом стоимость такой бумаги содержится в правах, которые она выдает своему владельцу, так как ее владелец обменивает собственные продукты или финансирует под ценную бумагу только в ситуации, когда он точно знает, что эта бумага не хуже, но и удобнее, чем сами деньги – это продукция.

Ценная бумага имеет двоякую природу:
1) с одной стороны, он фиксирует возникающие отношения между теми, кто предоставил обеспечение, и теми, кто принял его вместо денег или товаров;
2) с другой стороны, ценная бумага сама по себе может быть товаром, так как имеет определенную стоимость

Ценная бумага - это особый вид пребывания капитала наряду с его пребыванием в продуктивной, товарной и денежной формах. Его суть заключается в том, что собственник капитала не имеет самого капитала, но имеет на него все права, которые утверждаются в виде ценных бумаг. 

Ценные бумаги не ценны сами по себе как бумаги в смысле  материального  объекта — в силу своих природных свойств, но в силу права на любую ценность, содержащуюся в них.
В виде обеспечения любые социально значимые права могут быть одобрены, если они имеют определенную денежную ценность. 
Российский рынок ценных бумаг имеет ряд проблем, что тормозит его развитие: 

1. На данный момент отмечается краткосрочность государственных ценных бумаг,  и срок погашения обычно составляет не более года. Увеличивается число спекулятивных операций с ними. 

2. Отмечается определенная недостаточность специальных финансовых инструментов для частных инвесторов. 

3. Нет единой технологии первичного размещения государственных ценных бумаг. 

4. Не развит региональный рынок государственных ценных бумаг  - это также тормозит развитию свободных финансовых ресурсов территорий.

Единая технология размещения ценных бумаг позволит государству решать проблемы размещения государственных ценных бумаг максимально быстро. Отсутствие структуры рынка ценных бумаг не позволяет использовать финансовые инструменты на определенной территории. Необходимо четко разграничить права и обязанности между СРО и банком России, создать понятные правовые механизмы для акционеров, самое главное в законе не должно быть правовых коллизий, противоречий, все эти противоречия в конце концов позволяет недобросовестным правоприминителям использовать нормы права, трактуя выгодным образом для одной из сторон. Собственность должна уважаться, в том числе и на ценные бумаги, триада полномочий право владения, пользования и распоряжения должна использоваться собственником в полном объеме, ограничения по общему правилу недопустимы, даже в случае, если была внесена запись в реестр прав акционеров без ведома акционера. 
1.2 Сравнительная характеристика документарных и бездокументарных  ценных бумаг

С 1 октября 2019 года в российском гражданском  законодательстве появился правовой режим оборота относительного нового типа ценных бумаг. В ГК РФ внесены нормы о бездокументарных ценных бумагах. 

Документарные  ценные бумаги – это их традиционный  ране известный тип – акции, векселя, чеки и облигации
Такие ценные бумаги имеют печатный вид и обязательно должны содержать определенный набор реквизитов: срок действия, обязанное по ней лицо, номинал ценной бумаги, удостоверяемые ею  права. 
Когда речь заходит о ценных бумагах, то обычные люди или начинающие инвесторы представляют их в виде листов с водяными знаками и гербовой печатью. Однако, в век технического прогресса, безналичных расчётов и торгов через компьютер – использование бумажных документов не всегда целесообразно.

Сегодня ценными бумагами (далее ЦБ) можно обмениваться лично или электронным способом, то есть они разделяются на 2 категории: документарные и бездокументарные. В чём различие этих финансовых инструментов и какими законами регулируется их оборот? Статья содержит необходимые ссылки на законы.

Ценная бумага – это тот же товар, но только с особенным способом обращения. Она представляет документ, выражающий имущественные и неимущественные права. Часто ЦБ становится объектом любых сделок, в том числе купли-продажи. Способна приносить постоянную или разовую прибыль. Положение о ценных бумагах прописано в п. 2 ст. 142 закона № 51-ФЗ ГК РФ.

Документарные ЦБ — это формальные документы, обличённые в физическую форму, то есть на бумажном носителе, с соблюдением утверждённого регламента и наличием обязательных реквизитов. Они доказывают имущественные права, осуществление или передача которых возможны только при их предъявлении. Снаружи бумага содержит наименование (акция, вексель, сертификат и т.п.), название эмитента (юр. лица), номинал, подписи бухгалтера и директора, а также печать

Все документарные ценные бумаги бывают 3 типов – именные, ордерные и на предъявителя. 
Именные выпущены или выданы на имя конкретного лица, которое единолично способно осуществить выраженное в них право.

Именные документарные ЦБ являются достаточно малооборотными, так как переход права собственности от одного лица к другому сопряжён с очень сложной юридической процедурой.

Ордерные документарные ЦБ являются собственностью лица, которое владеет ими в настоящее время, что подтверждает запись в реестре.

Ордерные ЦБ наиболее интересны государству и некоторым держателям, так как находятся на строгом учёте. У обладателя есть сертификат с ФИО и реквизитами, которые продублированы в специальном реестре. При передаче ЦБ другому владельцу, держатель реестра заносит информацию о новом собственнике в свою базу данных.

Предъявительские документарные ЦБ принадлежат тому собственнику, который владеет ими в настоящее время на свободной основе.

Эти ЦБ отличается высокой оборотностью. Владелец имеет право распорядиться ими по своему усмотрению, например, в качестве оплаты чего-либо или залога. Главное преимущество, что передаваться другому собственнику бумаги могут свободно (как деньги). В некоторых случаях возможно использовать индоссамент (передаточную подпись на обратной стороне ЦБ). Но государственным структурам многих стран ЦБ на предъявителя не нравятся, так как не поддаются контролю за оборотом
.

Обездвиженные ЦБ — это формальные документы, не участвующие в обороте после выпуска в материальном виде, так как были переданы на хранение реестродержателю, называются – обездвиженными. Данная процедура регулируется ст. 148.1 от 30.11.1994 г. № 51-ФЗ ГК РФ.

Что это значит? Например, собственник (эмитент) векселя или акций может не хранить ценные бумаги у себя, а передать их на сохранение реестродержателю, который вправе держать бумаги и вносить изменения в реестр при цессии, то есть вести учёт имущественных прав.

Самому эмитенту запрещено самостоятельно вести реестры выпущенных им ценных бумаг.

Для организации процесса хранения обездвиженных бумаг у юридического лица должна быть соответствующая лицензия (п. 2 ст. 149 ГК РФ).

Формальный документ, который отличается от бумажной версии лишь отсутствием материальной составляющей, называется – бездокументарной ценной бумагой (далее по тексту - БЦБ).

Данный тип появился после внедрения в экономики многих стран компьютерных технологий, открывших новые измерения финансовых операций. Безбумажные инструменты заметно облегчили инвесторам работу ровно так же, как внедрение безналичных банковских расчётов.

Теперь компаниям, проводящим IPO, не надо выпускать бумажный эквивалент для выхода на рынок. По своим свойствам (признакам) бездокументарные инструменты практически ничем не отличаются от реальных аналогов. Но сами процессы: покупки, продажи и хранения – здесь другие. Сделки проходят в виде электронных трансфертов, а хранятся бездокументарные ценные бумаги в специальных базах данных.

На территории РФ все акции, а также большая часть облигаций, сейчас выпускаются исключительно в бездокументарной форме.

Безбумажные или бездокументарные ценные бумаги делятся на 2 категории: эмиссионные и неэмиссионные. Эти активы отличаются друг от друга по форме выпуска:

1. Эмиссионные – выходят крупными партиями, как правило, идентичными друг другу, с участием государственной регистрации. Наиболее часто такая форма применяется к акциям, облигациям, опционам и депозитарным распискам.

2. Неэмиссионные – выпускаются поштучно или небольшими партиями, без участия государственной регистрации. Такая форма наиболее часто применяется к векселям, сертификатам, складским свидетельствам и чекам.

У частных инвесторов популярен первый тип БЦБ. Вторым чаще пользуются банкиры или другие финансовые дельцы.

Эмиссионные и неэмиссионные бумаги подразделяются на:

· именные – документ содержит ФИО владельца, с занесением в реестр;

· предъявительские – находятся во владении любого лица;

· ордерные – могут передаваться другим лицам на исполнение.

Однако, предъявительские и ордерные ЦБ не могут быть бездокументарными.

Возможно ли использовать БЦБ, как залог? Да. В соответствии ст. 51.6 закона № 39-ФЗ «О рынке ценных бумаг» от 22.04.1996, возможно обременение бездокументарных ЦБ по счёту депо владельца. Предметом залога могут выступать: акции, облигации, векселя и прочие ЦБ, разрешенные (признанные) российским законодательством.

Залог документарной ЦБ возникает с момента передачи ее залогодержателю, если иное не установлено соглашением или законом. Залог БЦБ возникает с момента внесения записи о залоге по счету, на котором учитываются права владельца БЦБ, если законом или договором не установлено, что залог возникает позднее. 

Возможно ли наложение ареста на бездокументарные ценные бумаги? Да. Согласно ст. 82 закона № 229-ФЗ от 02.07.2007 г., на БЦБ распространяются общие правила наложения ареста. Постановление арбитражного суда направляется реестродержателю или депозитарию.

Современный имущественный оборот использует старые и новые формы фиксации прав собственности. Документарные и бездокументарные ценные бумаги соответствуют одинаковым законным требованиям. Однако, форма регистрации права, у них существенно различается.

Передача документарной ЦБ возможна исключительно при её предъявлении, то есть необходимо передать имущество, нечто осязаемое и материальное
. 

Документарными ценными бумагами считаются: акция, вексель, облигация, закладная, инвестиционный пай инвестфонда, коносамент, чек и иные ЦБ, признанные на территории РФ (п. 2 ст. 142 закона № 51-ФЗ ГК РФ).

Переход прав собственности документарной ЦБ, включая реализацию, наследование, восстановление прав и другие случаи, возможно производить через реестр, или другим способом, включая суд. Вместе с передачей права на документарную ЦБ переходят и все удостоверенные ею совокупные права. (ст. 146 закона № 51-ФЗ ГК РФ).

Ответственным за бездокументарную ЦБ является эмитент, то есть лицо, выпустившее документ
. 

Учётом БЦБ занимается юр. лицо, обладающее специальной лицензией (п. 2. ст.149 закона № 51-ФЗ ГК РФ).

Право собственности на БЦБ принадлежит владельцу лицевого счёта (депо) в системе реестра ценных бумаг, открытого у держателя (ст. 28 закона №39-ФЗ РФ «О рынке ценных бумаг»).

Реестродержатель и депозитарий обязаны по требованию клиентов в течение 5-и рабочих дней предоставить выписки по лицевому счету
.
Бездокументарные ЦБ являются объектами обязательственных, а не вещных прав, в отличие от других ценных бумаг, имеющих двойственную суть.

Механизм совершения сделок с бездокументарными ценными бумагами в ст. 149.2 ГК РФ, согласно которой движение бездокументарных ценных бумаг осуществляется в двух формах:

1) на основании записи, сделанной в реестре владельцев ценных бумаг;

2) на основании записи по счету депо.

ГЛАВА 2. ХАРАКТЕРИСТИКА ОТДЕЛЬНЫХ ВИДОВ ЦЕННЫХ БУМАГ
2.1 Акции 
Акция — это ценная бумага, которую выпускает юридическое лицо. Физические лица не могут распространять такой вид ценной бумаги.  По сути акция, как ценная бумага подтверждает право владения долей в акционерном обществе
.

Акции как ценная бумага, закрепляет право его владельца на получение определенной части прибыли акционерного общества.

Уставный капитал АО составляется из номинальной стоимости акций общества. При учреждении общества все акции должны быть размещены среди учредителей (п. 1 ст. 25 Закона об АО).

Для эмиссии акций при учреждении АО  необходимо:

1) составить и утвердить условия размещения акций;

2) составить и утвердить решение о выпуске акций;

3) зарегистрировать выпуск акций;

4) зарегистрировать АО;

5) разместить акции среди учредителей
.

Разместить акции при учреждении АО можно только после получения документа о госрегистрации общества, то есть после внесения в ЕГРЮЛ записи о создании АО (п. 6 ст. 26.1 Закона о рынке ценных бумаг, п. 24.5 Положения о стандартах эмиссии).

Для размещения акций необходимо принять и утвердить условия их размещения. Такие условия нужно указать в документе о создании общества. В зависимости от количества учредителей АО это может быть (п. 2 ст. 24, п. 1 ст. 26.1 Закона о рынке ценных бумаг, п. п. 6.2, 24.3 Положения о стандартах эмиссии):

· договор о создании АО - если учредителей несколько. Такой договор не является учредительным документом. Он действует до окончания определенного в нем срока оплаты акций, подлежащих размещению среди учредителей (п. 5 ст. 9 Закона об АО, п. 1 ст. 98 ГК РФ);

· решение об учреждении общества - если учредитель один.

Условия размещения должны содержать:
1) количество размещаемых акций;

2) срок размещения акций или порядок его определения;

3) порядок приобретения акций при их размещении;

4) иные сведения, установленные нормативными актами Банка России в зависимости от категории (типа) размещаемых акций и способа их размещения
.

В документе о создании общества необходимо утвердить решение о выпуске акций и определить лицо, которое вправе его подписать, а также регистратора общества и условия договора с ним. Этот договор заключается всеми учредителями или от их имени лицом, определенным в документе о создании общества 
.

Необходимо оформить договор о регистрации выпуска акций, если регистрировать его будет регистратор. Условиями договора может быть предусмотрено, что руководитель регистратора может без доверенности быть заявителем при госрегистрации АО (п. 10 ст. 20.1 Закона о рынке ценных бумаг)
.

В решении о выпуске акций нужно указать, в частности:
· категорию (тип) акций.

Например, категория акций - обыкновенные или привилегированные. Для привилегированных акций, в отношении которых определен их тип, - тип привилегированных акций. В отношении привилегированных акций также укажите, являются ли они конвертируемыми. Если акции относятся к привилегированным с преимуществом в очередности получения дивидендов, то отразите это в решении;

· номинальную стоимость каждой акции выпуска в рублях;

· права владельца каждой акции в соответствии с уставом АО. Это могут быть, например:

- для обыкновенных акций - право на получение объявленных дивидендов, право на участие в общем собрании акционеров с правом голоса по всем вопросам его компетенции, право на получение части имущества АО в случае его ликвидации;

· обязательство эмитента обеспечить права владельцев акций, которые соблюдают установленный законодательством порядок осуществления этих прав.

2.2 Облигации
Облигация – это вид долгового обязательства субъекта, выпустившего данную ценную бумагу (эмитента), выплатить ее владельцу в момент ее погашения номинальную стоимость этой облигации, а также выплачивать некоторую величину дохода в период до ее погашения согласно условий эмиссии.

Стоит отметить, что отличительной особенностью любой облигации, например, от кредита, является тот факт, что единственным посредником между эмитентом и владельцем ценной бумаги (инвестором) является фондовый рынок, на котором и обращаются подобные ценные бумаги.

Специалисты выделяют следующие параметры облигации:

· Номинальная стоимость. Эта та сумма долга, которую заимствует эмитент через выпуск облигации и которая должна быть выплачена кредитору.

· Срок погашения, также называемый сроком обращения облигации, который представляет собой некоторый временной период от момента выпуска облигации до момента ее погашения. На сегодняшний день существует большое количество схем погашения облигаций, однако, наиболее часто применяются полное погашение облигации к указанной дате;

· Купонная ставка (купон), которая подразумевает под собой отношение периодических выплат владельцу к номинальной стоимости ценной бумаги. Выплачиваться купон может как через зафиксированную процентную ставку, так и через плавающую (изменяемую). Если говорить о постоянной ставке, то при ее использовании владелец облигации точно знает, какой доход по ценной бумаге ему будет выплачен. При использовании плавающих процентных ставок осуществляется периодическое изменение ставки по облигации в зависимости от динамики изменения процентных ставок на рынке ссудного капитала. Стоит отметить, что купон по облигации будет условно неизменным параметром, однако, текущая доходность существует как переменная и в значительной мере зависеть от общего уровня процентных ставок и сложившейся ситуации на рынке
.

На сегодняшний день можно выделить три вида стоимости облигации:

· Номинальная стоимость, которая формируется и определяется при осуществлении эмиссии облигаций и должна быть отражена на лицевой стороне облигационной бумаги;

· Выкупная стоимость, которая определяется при эмиссии облигации эмитентом по окончании срока займа. Стоит отметить, что такая стоимость, как правило, совпадает с номинальной, однако, может быть определена и условиями выпуска.

· Рыночная стоимость, которая зависит от сложившейся конъюнктуры на вторичном фондовом рынке.

Курс облигации на текущий момент равен отношению рыночной стоимости к номинальной.

В зависимости от целей выпуска можно выделить три вида облигаций:

· Облигации, которые выпускаются для финансирования различного рода инвестиционных проектов;

· Облигации, которые выпускаются для увеличения размера оборотных средств при общем расширении производства;

· Облигации, которые выпускаются для погашения кредиторской задолженности;

· Облигации, которые выпускаются для финансирования мероприятий непроизводственного характера, например, маркетинговые или рекламные кампании.

В зависимости от срока действия согласно действующих нормативных и правовых актов можно выделить:

· Краткосрочные облигации (срок погашения до 1 года);

· Среднесрочные облигации (срок погашения до 5 года);

· Долгосрочные облигации (срок погашения до 30 года) 
.

Стоит отметить, что в зарубежных странах также выпускают и бессрочные облигации.

В зависимости от вида субъекта, выпустившего ценные бумаги, облигации делят условно на четыре группы: государственные, муниципальные, корпоративные, иностранные.

По методам регистрации движения облигации выделяют именные ценные бумаги и на предъявителя.

По характеру обращения также выделяют две группы акций: обыкновенные и конвертируемые, т.е. обмениваемые на акции того же эмитента.

На сегодняшний день в мировой практике распространены облигации с различными формами гарантированных обязательств, среди которых выделяют:

· Коллатерал - траст облигации, отличительной особенностью которых можно назвать тот факт, что обеспечение производится прочими ценными бумагами, которые находятся на хранении на условиях траста;

· Облигации с дополнительным обеспечением отличительной особенностью которых являются гарантиями по возврату номинальной стоимости ценных бумаг от сторонних лиц-партнеров. Например, если субъект, выпустивший подобные облигации использует в своей деятельности лизинговое оборудование, то в роли дублирующего или так называемого дополнительного гаранта выступает экономический субъект, предоставляющий услуги лизинга;

· Совместные облигации, которые гарантируются двумя или более экономическими субъектами, т.е. предоставляют собой одну из разновидностей облигации с дополнительным обеспечением;

· Принятые облигации, которые, как правило, используются при различных реорганизациях субъектов, например, слияниях или поглощениях. Таким образом, облигации, которые были выпущены ранее, при реорганизации эмитента обеспечиваются новым субъектом, что в значительной мере повышает уровень обеспеченности таких облигаций.

По методам выплаты купонов по ценным бумагам выделяют следующие виды облигаций:

· С постоянным купоном;

· С изменяющимся (плавающим купоном), величина которого в большей части зависит от динамики изменения ключевой процентной ставки;

· С равномерно увеличивающимся купоном, которым изменяет в соответствии с изменением уровня инфляции;

· С нулевым купоном. В рамках такой облигации курсовая стоимость облигаций устанавливается несколько ниже номинальной, таким образом, доход инвестора представлен в форме разницы курсов и может быть выплачен в момент погашения, т.е. купонные выплаты, как таковые отсутствуют;

· С оплатой по выбору, т.е. выплаты купона могут быть заменены по заявлению инвестора ценными бумагами нового выпуска

· Смешанного типа, т.е. в течение некоторого времени купон выплачивается по зафиксированной ставке, а в остальное время по плавающей.
2.3 Вексель 
Вексель – это один из видов ценных бумаг, который подтверждает некоторое обязательство векселедателя, либо другого лица, указанного в векселе в качестве плательщика, осуществить выплату определенной суммы денежных средств векселедержателю в случае наступления заранее оговоренного в векселе срока.

Стоит отметить, что векселя характеризуются особенной правовой природой, что определяет их привлекательность для коммерческих банковских структур для осуществления операций с ними. Особенностью операций с векселями можно назвать их низкий уровень потенциального риска, что в связано с безусловностью и бесспорностью настоящего вексельного требования.

Также вексельные операции характеризуются высокой степенью ликвидности, а стремительное развитие операций Банка России по переучету и перезалогу векселей коммерческих банковских структур в значительной мере увеличивает их ликвидность. Таким образом, реализуемые банковские операции с векселями клиентов, способны приносить банковским структурам стабильную прибыль и обеспечивать улучшение партнерских взаимоотношений с клиентами банка.

На сегодняшний день все векселя можно разделить на следующие группы:

· Коммерческие векселя применяются в процессе купли-продажи товаров, работ, услуг, в случае, когда покупатель, реализуя оплату в рассрочку, выдает продавцу коммерческие векселя.

· Финансовые векселя подтверждают наличие отношений займа финансовых ресурсов. Стоит отметить, что при работе с данным видом векселей в обязательном порядке необходимо отслеживать все колебания финансового состояния векселедателя.

· Дисконтные векселя погашаются по номинальной стоимости, а реализуются с некоторым дисконтом, величина которого и формирует прибыль векселедержателя.

· Процентные векселя выдаются по номиналу, а погашаются по цене, включающей в себя сумму, набежавшую в соответствии с процентной ставкой, указанной в векселе. На сегодняшний день можно наблюдать тенденцию роста роли процентных векселей, т.к. они являются достаточно выгодным инструментом для обеих сторон сделки.

Основной задачей банковских вексельных операций можно назвать обеспечение клиентов финансового учреждения краткосрочными финансовыми ресурсами для организации оперативного денежного оборота.

Среди вексельных операций банковских структур можно выделить эмиссию векселя. Финансовые учреждения могут осуществлять выпуск собственных векселей, которые носят название банковских или финансовых.

Банковский вексель – это одностороннее обязательство банковской структуры, выпустившей вексель, о выплате указанному в таком векселе лицу (или другому лицу по его приказу) некоторой величины финансовых ресурсов в оговоренный срок.

Финансовые векселя, как правило, выпускаются для целей получения инвесторами некоторой величины прибыли, определяемой величиной дисконта, и для осуществления расчетных функций между экономическими субъектами, частными лицами.

Также коммерческие банковские структуры осуществляют расчетно-платежные операции по векселям.

Платежи по векселям выполняются, как правило, через банковские структуры путем осуществления им операций по домициляции векселей. Домициляция представляет собой назначение плательщиком по векселю некоторого лица.

Банковские операции по учету векселей играют особую роль, а также занимают лидирующие позиции среди всего комплекса операций банковских структур с векселями.

Учет векселей представляет собой одну из форм кредитования векселедержателя, в рамках которой финансовое учреждение досрочно производит учет векселя. Стоит отметить, что с юридической точки зрения учет векселя означает передачу векселя коммерческой банковской структуре. В этом случае предъявитель признается должником по учтенному векселю, а банковская структура выступают в роли кредитора.

Сущность операции учета заключается в приобретении финансовых долговых обязательств до момента наступления платежа, при котором происходит перенос на банковскую структуру прав кредитора. Учетом, или дисконтом векселя является операция, в которой банковская структура, принимая от предъявителя вексель, выплачивает данному лицу сумму соответствующего векселя до наступления момента оплаты, при этом удерживая в свою пользу проценты от величины векселя за время, которое осталось до окончания срока. Именно дисконт является своеобразной чертой учета векселей, т.е. получение прибыли банковской структурой в виде вычета вычисляемой суммы процентов из номинала векселей, которые были представлены к вычету. Стоит отметить, что в случае, если финансовое учреждение принимает к учету исключительно векселя, которые базируются на товарных сделках, он в обязательном должен быть уверен в своевременной их оплате и товарном характере сделки. Таким образом, необходимо осуществлять проверку кредитоспособности участников сделки и корректности оформления пакета документов
.

Стоит отметить, что разъяснения причин отказа в приеме векселей к учету финансовое учреждение может не давать.

Также банковские структуры могут осуществлять инкассирование векселей, которое представляет собой выполнение финансовым учреждением поручений векселедержателей по осуществлению платежей по векселям при наступлении установленного срока. Стоит отметить, что, осуществляя инкассирование векселя, финансовое учреждение принимает на себя ответственность по предъявлению векселя в срок к плательщику и по получению соответствующего платежа.

Банковские структуры выполнят и комиссионные операции с векселями. Для выполнения комиссионной операции комитенты должны подать в финансовое учреждение заявление, где, кроме просьбы о принятии на комиссию векселя для получения платежа, в обязательном порядке должны быть указаны срок платежа, наименование субъектов, выступающих в роли плательщиков, их адреса и т.д.

Итак, вексель представляет собой один из видов письменного долгового обязательства одной стороны договора (называемого векселедателем) в определенный момент времени и в определенном месте уплатить сумму, которая указана в векселе, владельцу векселя (векселедержателю) при наступлении срока выполнения обязательства.
2.4 Иные виды ценных бумаг

Такая ценная бумага как чек по способам использования разделяется на такие виды:

· расчетные;

· денежные.

Любые организации, непосредственно связаны с кредитованием, вправе выписывать чеки, которые принимают участие в расчетах между одним и вторым банком.  Ценные бумаги такого типа создаются только после заключения договора между двумя сторонами финансовой операции.

Межбанковские соглашения как финансовый инструмент создаются на основе внутренних правил и нормативом банка.

Сертификаты, которые были разработаны и выпущены конкретными кредитными организациями, могут быть использованы только людьми, являющимися клиентами данной финансовой компании.

Чек, как расчетный инструмент, может использоваться для взаимодействия двух организаций, в том числе, и с использованием корреспонденции (соглашения по корреспонденции).

Порядок обналичивания чека следующий. После того как покупатель подал заявку на получение сертификатов, банк обязан забронировать денежные средства на определенном новом счету клиента и оформить чеки в соответствии со всеми нормами и правилами. Только после проведения всех этих процедур клиенту выдается карта и сертификаты. При использовании сертификатов продавец предъявляет своему покупателю документацию на предоставленные услуги или отгруженную продукцию, после этого происходит передача денежного сертификата. Продавец обращается в банк, который занимается обслуживанием финансовых операций покупателя. Далее банк зачисляет определенную сумму денег на банковский счет продавца, потом банк продавца предоставляет сертификат на оплату банку покупателя, который впоследствии списывает нужную сумму денежных средств с забронированного счета
.

В конце операции оба банка обязаны выдать своим клиентам выписки о проделанных операциях. Эти выписки и будут единственным доказательством того, что была проведена финансовая операция.

Коносамент –– это официальная расписка, которая выдается перевозчиком грузоотправителю в том, что первый получил товар и обязуется доставить его по назначению. Это оформленная соответствующим образом товарораспорядительная бумага, которая подтверждает право отправителя на перевозимую продукцию. Данный документ оформляется перевозчиком и выдается владельцу после того, как товар был отгружен
.
Это документ относится к регулированию коммерческой деятельности в сфере перевозок. Это товарораспорядительный основной бланк, так называемая расписка, используемая при движении груза, как правило, морским путем
.

Коносамент – это ценная бумага, правоустанавливающая товарораспорядительный официальный документ.

Отличительной особенностью такой бумаги является то, что продавать товар либо осуществлять иные коммерческие действия с ним допускается без физического его перемещения. Коносамент регламентирует владение товаром. Это означает, что BOL доступен к покупке, к продаже, и как ценная бумага – подлежит к залогу в банке, передаче или перепродаже третьим лицам. Объявленной ценностью считается стоимость материальных ценностей, описанных в коносамент.

Документ регулирует движение морских грузов. Ранее применялся в данной узкоспециализированной сфере и не имел аналогов. Однако сегодня область его применения расширяется:

- комбинированные перевозки, включающие часть перемещения продукта речным путем;

- перевозки другими видами транспорта.

В последнем случае документ называют «сквозным». Назначение заключается в следующем:

· коносамент служит доказательством возникновения отношений между отправителем и перевозчиком (экспедитором);

· подтверждение владением груза, наличие прав на него;

· указывает количество, объёмы груза;

· служит основанием для выдачи груза получателю по завершении разгрузки с морского, речного судна в порту назначения.

Выделяют несколько юридических типов рассматриваемой ценной бумаги:

- на предъявителя. Международное наименование – bearer B/L. Не требует отображать официальные данные получателя. Товар имеет право получить тот, кто предъявит оригинал;

- ордерный – этот вид бумаги означает, что материальные ценности передаются получателю, указанному отправителем, по прибытию либо в процессе пути. Суть этого вида сделки заключается в имеющейся возможности у получателя оплатить товар только после фактической его выдачи «на руки» в порту либо после фактического отправления
. Так как материальные ценности с момента передачи экспедитору до момента фактической оплаты получателем принадлежат отправителю – допускается ее продажа третьим лицам или залог ценностей по ней. Второе наименование ордерного типа документа в связи с особенностями последовательности движения денег по данному виду сделки называют оборотным;

- именной – оформляется, если материальные ценности получает физическое лицо или лицо юридическое. Полное имя владельца отображается в соответствующей графе документа. Основным условием для возникновения юридической силы этого вида документа является факт оплаты морской перевозки переданного экспедитору груза либо отправителем предъявляется гарантия оплаты;

- линейный – выдается морской линией непосредственно экспедитору;

чартерный – используется при оформлении нерегулярных перевозок трамповым (небольшим) судном. В этом типе документа появляется термин – фрахтователь. Он может заключать договора с третьей стороной, а судно брать в аренду. Чартерный коносамент не признается банками;

- домашний – правила заполнения в этом типе документа относятся к линейному типу. Но при этом, в одном контейнере допускается размещать материальные ценности от нескольких заявителей на перевозку. Это сборный морской груз. Но получателем назначается в порту прибытия только один человек – агент. Он же является и отправителем. Он собирает подлежащие оправлению товары в один контейнер, описывает и упаковывает их. Именно он далее распределяет грузы среди разных грузополучателей по прибытию и выдает их. Владельцу груза следует внимательно относиться к заполнению информации о грузе. Ошибка в документах задержит отправление контейнера в исходном пункте до полного выяснения обстоятельств;

- сквозной – оформляется при смешанном типе переводок ценностей. То есть, помимо перемещения груза морским транспортом, используется наземный.

Депозитный и сберегательный сертификаты это по сути банковский вклад: лицо отдает деньги в банк, а банк выдает ему  договор с указанной суммой вклада и процентами
.

Номинал депозитного сертификата обычно кратен 10 000 рублей, например 50 000 р. Но законодательно минимальной величины номинала для сертификатов нет.
Именной сертификат привязывается к определенному лицу, в случае пропажи легко восстанавливается при обращении в эмиссионный банк, застрахован наравне с банковскими вкладами. 

Сертификат на предъявителя может предъявить любое физическое лицо или ИП, Если с ним что-то случится, то восстанавливать придется в судебном порядке, он не застрахован, может выступать как средство для платежа
.

ЗАКЛЮЧЕНИЕ
Ценная бумага - это документ, удостоверяющий имущественные права, которые можно осуществлять или передавать кому-то только при предъявлении данного документа. Ценные бумаги позволяют подтверждать и передавать имущественные права просто и быстро.

Например, ценной бумагой является акция - владелец этого документа получает право собственности на долю компании. Чем больше акций - тем больше доля в капитале фирмы. Если у собственника более 50% акций компании, то это называется контрольным пакетом. Владелец контрольного пакета акций может единолично принимать решения о судьбе компании.

Помимо акций, к ценным бумагам относятся долговые бумаги - облигации и векселя, а еще платежные средства - чеки.

Выпуск ценных бумаг называется эмиссией. Эмитентом ценной бумаги может быть государство, органы власти, юридические и физические лица. Компании обычно выпускают ценные бумаги с целью получить дополнительное финансирование.

Бывают долевые ценные бумаги - акции, а бывают долговые ценные бумаги - облигации и векселя.

Акция - это бессрочная ценная бумага, которая свидетельствует о праве собственности на долю в капитале компании и на получение дохода в виде дивидендов.

· У акционера есть право на управление компанией, право на дивиденды, право на часть имущества компании в случае банкротства, право на информацию о деятельности компании.

· Дивиденды - это процент от прибыли компании, который выплачивается акционерам.

· Привилегированные акции отличаются от обычных тем, что дают право на получение фиксированного размера дивиденда (независимо от прибыли компании) и первоочередное право на часть имущества фирмы в случае банкротства.

Облигация - это ценная бумага, закрепляющая право держателя на получение в предусмотренные сроки номинальной стоимости и зафиксированного в ней процента.

· Облигация дает права на безусловный возврат всей суммы, на получение процента, на часть имущества компании в случае банкротства. Облигация не дает права голоса, участия в управлении компанией.

Фьючерс - это контракт, по которому покупатель получит определенный товар в будущем по оговоренной цене.

Вексель - долгосрочное долговое обязательства, обяазнность вернуть сумму в определенный срок и с процентами.

Существуют и другие виды ценных бумаг: сберегательные и трастовые сертификаты, конносаменты.

Российский рынок ценных бумаг регулируют федеральный закон №39-ФЗ «О рынке ценных бумаг» и федеральный закон №208-ФЗ «Об акционерных обществах».

Среди иных видов ценных бумаг стоит назвать  чеки, коносаменты и сберегаттельные и депозитные сертификаты. 

Чек – разновидность ценной бумаги, которая содержит безусловное распоряжение относительно выплаты указанной в чеке суммы чекодержателю. Данным документом чекодатель выражает свое распоряжение банку о выплате.

Депозитные и сберегательные сертификаты – документы, ценные бумаги, которые являются подтверждением факта наличия вклада в банке. Документ дает право на денежный вклад и получение процентов по данному вкладу.
Коносамент –– это оформленная соответствующим образом товарораспорядительная бумага, которая подтверждает право отправителя на перевозимую продукцию. Данный документ оформляется перевозчиком и выдается владельцу после того, как товар был отгружен.
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